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POLITICA

OFERTAS PUBLICAS

REVISAO PAGINAS AREA x ~
N° | DATA | ALTERADAS | RESPONSAVEL DESCRIGAO DA ALTERAGAQ
01 | 14/06/24 todas DCM Publicacao

Esta Politica sera revisada a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver alguma alteracdo

na diretriz descrita.
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1.

OBJETIVO

Estabelecer as principais diretrizes e controles internos observados pela StoneX na coordernacao de

ofertas publicas, em cumprimento a regulamentacao vigente.

2.

ABRANGENCIA

Esta politica é aplicavel a StoneX DTVM Ltda.

3.

LEGISLACAO RELACIONADA
RESOLUCAO CVM N° 160/22: Dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados, e revoga as Instrugbes CVM n° 400/03, CVM n° 471/08, CVM n°
476/09, CVM n° 530/12, e as Deliberagbes CVM n° 476/05, CVM n° 533/08, CVM n° 809/19,
CVM n° 818/19 e CVM n° 850/20;

RESOLUCAO CVM N° 161/22: Dispde sobre o registro de coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios e sobre as regras, procedimentos e controles internos a serem

observados na intermediacéo de tais ofertas;

RESOLUCAO CVM N° 60/21: Dispde sobre as companhias securitizadoras de direitos creditérios
registradas na CVM e revoga as Instrugbes CVM n°s. 414/04, 443/06, 600/18, e 603/18.

RESOLUCAO CVM N° 175/22, com as alteracdes introduzidas pela RESOLUCAO CVM N°
181/23: Dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos, e revoga as normas
gue especifica.

Cdédigo ANBIMA de Ofertas Publicas;

POL-118 — Politica de Mitigacdo de Conflito de Interesses;

POL-013 — Politica de Investimentos Pessoais.

Cadigo de Etica
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4.

4.1.

4.1.1.

DEFINICOES

SIGLAS & TERMINOLOGIA

Agente fiduciario — pessoa juridica que, nos termos da regulacéo e do estabelecido

pelos documentos da emissao, representa a comunhé&o dos investidores perante a

emissora;

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Coordenadores de oferta publica — instituicdes registradas junto a CVM nos termos
da RCVM 161/22 e que sejam signatarias, na qualidade de coordenadores, de
contrato de distribuicdo de valores mobiliarios objeto de oferta publica;

Coordenador lider — instituicdo intermediaria, atuando em nome do ofertante na
qualidade de lider na conduc¢édo da oferta publica, e para quem a CVM deve direcionar
comunicacoes referentes a oferta;

CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios — Comisséo de Valores Mobiliarios;
Documentos da oferta: documentos elaborados pelo ofertante ou pelos
coordenadores, destinados ao fornecimento de informacdes relativas ao emissor ou a
oferta a potenciais investidores, como, por exemplo, a lamina da oferta, os demais
documentos submetidos com o requerimento de registro, o aviso ao mercado, 0
anuncio de inicio de distribuicdo, o material publicitario, os documentos de suporte a
apresentacoes para investidores e quaisquer outros documentos contendo
informacdes que possam influenciar na tomada de deciséo relativa ao investimento;
Formulario de referéncia: documento eletrénico, elaborado pelo emissor, nos termos
da resolucéo CVM que dispde sobre o registro e a prestacao de informacoes
periddicas e eventuais dos emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacao
em mercado regulamentados de valores mobiliarios.

Ofertas publicas — ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme
estabelecido pela RCVM 160/22.

Pessoas vinculadas: controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
participantes do consorcio de distribuicdo, do emissor, do ofertante, bem como, seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau, e as demais pessoas vinculadas a emissao e a distribuicdo, conforme definidas

na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem
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observados nas operacfes realizadas com valores mobiliarios em mercados

regulamentados;
4.2. AREAS ENVOLVIDAS NO PROCESSO

4.2.1. Area Responséavel
4.2.1.1. DCM — Debt Capital Markets.

4.2.2. Areas Suporte

4.2.2.1. Area de Compliance;
42.2.2. Area de Controles Internos:
4.2.2.3. Area de Cadastro:;

4.2.2.4. Area de Riscos;

4.2.2.5. Governanga de TI.

5. DISPOSICOES
5.1. DIRETRIZES

5.1.1. Registro, Manutencao e Prestagéo de Informacdes do Coordenador

5.1.1.1. A DTVM deve estar registrada junto a CVM como coordenadora de ofertas publicas

para a atuacao regular no mercado de valores mobiliarios;

5.1.1.2. A DTVM deve constituir e manter recursos humanos e tecnolégicos adequados ao seu
porte e area de atuacao para obtencao e manutencédo do registro de coordenador de oferta publica.
Os recursos tecnolégicos devem ser protegidos contra adulteragdes e manter registros que permitam

a realizacéo de auditorias e inspecoes;

5.1.1.3. A DTVM deve atribuir a responsabilidade pela atividade de intermediacdo de ofertas

publicas de distribuicao de valores imobiliarios a um diretor estatutario;

5.1.1.4. A DTVM deve atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos previstos na RCVM 161/22 a um diretor estatutéario, diferente do

diretor estabelecido no item 5.1.1.3.

5.1.1.5. Os diretores estabelecidos nos itens 5.1.1.3 e 5.1.1.4 devem exercer suas fungdes

independéncia e ndo podem atuar em funcdes relacionadas a administracéo de carteiras de valores

|
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mobiliarios, & consultoria de valores mobiliarios, a atividade de agente fiduciario ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela;

5.1.1.6. A DTVM deve manter as seguintes informacdes atualizadas em seu site: (i) cddigo de
ética e/ou politicas, prevendo os deveres do coordenador, conforme exigido na regulamentacéo
vigente, (ii) regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para cumprimento
da RCVM 160 e 161/22, dentre elas, a presente politica; e (iii) politica de subscricdo e de negociacéo
de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pelo préprio coordenador;

5.1.1.7. O coordenador deve encaminhar a CVM, até o dia 31 de marco de cada ano, por meio
de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na internet, formulario de referéncia, cujo
contetdo deve refletir o Anexo B da RCVM 161/22;

5.1.2. Regras de Conduta
5.1.2.1. S&o deveres do coordenador:

() tomar cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da oferta observada as regras previstas na norma que dispde

sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;

(i)  Divulgar publicamente as ofertas nos termos estabelecidos na norma que sobre a oferta
publica de distribuicdo priméria ou secundéaria de valores mobiliarios ofertados nos

mercados regulamentados;
(i)  Divulgar eventuais conflitos de interesses;

(iv) Certificar que o investimento é adequado ao nivel de sofisticacdo e ao perfil de risco dos

investidores, nos termos da regulamentacéao especifica da CVM sobre o tema;

(v) Zelar para que as formas de comunicacdo, publicidade e a linguagem utilizada na
interlocucdo com os investidores sejam adequadas com a complexidade da oferta e

com o nivel de sofisticacdo dos investidores;
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5.1.8.

(vi)

(vii)

(viii)

Manter atualizada, em perfeita ordem, na forma e prazos estabelecidos em suas regras
internas e na regulacdo, toda a documentacao relativa as operacdes de intermediacao

de ofertas publicas de valores mobiliarios;

Zelar para que as informacfes divulgadas e a alocacdo da oferta ndo privilegiem

pessoas vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas;

E vedado ao coordenador: (i) assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de
resultados futuros ou a isencdo de risco para o investidor e (ii) fazer projecdes de
rentabilidade em desacordo com os documentos da oferta.

Regras, Procedimentos e Controles Internos

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

O coordenador deve garantir, por meio de controles internos adequados, o permanente
atendimento as normas, politicas e regulamentacdes vigentes, referentes aos diferentes
ritos de registro de oferta publica, a propria atividade de intermediacdo de ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios e aos padrdes ético e profissional;

Os profissionais que desempenham fungbes ligadas a intermediacdo de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios conhecam o cédigo de ética e as
normas aplicaveis, bem como as politicas e manuais previstos pela regulamentacdo

vigente e as disposic¢des relativas a controles internos;

O coordenador deve identificar, administrar e mitigar ou, quando possivel, eliminar
eventuais conflitos de interesses que possam afetar a sua atuacdo e cumprimento
das obrigacdes por parte das pessoas que desempenhem fun¢des ligadas a oferta
publica de valores mobiliarios;

O coordenador deve estabelecer mecanismos para (i) assegurar o controle de
informacgdes relevantes e ndo publicas a que tenham acesso seus administradores,
empregados e colaboradores, (i) assegurar a existéncia de testes periddicos de
seguranca para os sistemas de informacdes, em especial para os mantidos em meio
eletrénico e (iii) implantar e manter programa de treinamento de administradores,
empregados e colaboradores que tenham acesso a informagdes relevantes e nao

publicas.
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v)

(vi)

(vii)

5.1.3.1.

O diretor responséavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos previstos na regulamentacdo vigente deve encaminhar aos 6rgdos de
administracdo do coordenador, até o ultimo dia Gt do més de abril de cada ano,
relatorio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega: (i) as conclusées
dos exames efetuados, (ii) as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com
0 estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for o caso e (iii) a
manifestacdo do diretor responsavel a respeito das deficiéncias encontradas em
verificagbes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

O relatério mencionado no item anterior deve ser encaminhado a CVM, por meio
eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores e ficar
disponivel para a CVM na sede do coordenador;

Tendo em vista os itens “(i)” ao "(vi)” retro expostos, para que os profissionais que
desempenham funcfes ligadas a intermediacdo de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios possam preservar a integridade do mercado, evitar conflitos de
interesse e garantir a confidencialidade das informagfes envolvidas em uma operagao
financeira, deve-se implementar e manter uma segregacao fisica de instala¢des da area

responsavel pela intermediacdo e distribuicdo de valores mobiliérios.

Os documentos necessarios para estruturagdo de uma Oferta Publica variam de

acordo com o ativo envolvido na operacao, a saber:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)

v)
(vi)

CRA:

CRI:

Debéntures:

Cotas de Fundos de Investimentos Estruturados, tais como FIDCs, FIAGRO, FIM
Crédito e outros;

Notas Comerciais; ou

Outro Ativo (Instrumento) cuja regulamentacéo exija a realizacao de Oferta Publica.

5.1.4. Segregacgéao de Atividades

(i) O exercicio da intermediacdo de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios,

afim de evitar potencial conflito de interesses, deve ser segregado das demais atividades
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(ii)

5.1.4.1.

exercidas pelo proprio coordenador ou por outras pessoas juridicas do seu grupo

econdmico;

Para alcancar o objetivo acima deve ser adotado os seguintes procedimentos:

a. segregacdo fisica de instalacbes entre area responsavel pela intermediacdo e
distribuicéo de valores mobiliarios das demais areas de atuacédo do coordenador;

b. assegurar o bom uso de instalagbes, equipamentos e informac¢des comuns a mais de
um setor da instituicao;

c. preservar informacdes relevantes e ndo publicas e permitir a identificacdo das pessoas
gue tenham acessos a elas;

d. restringir 0 acesso a arquivos e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso

a informag0es relevantes e ndo publicas;

Em linha com as diretrizes elecandas acima, a area de DCM possui a segregacao

fisica e l6gica, bem como, demais controles necessario para preservacao das informacgdes relevantes

e nao publicas, por meio dos seguintes controles:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

A éarea esta fisicamente segregada da Mesa de Operacdes da DTVM, bem como, da
gestora de investimentos do Grupo;

O acesso fisico dos colaboradores da area é realizado por meio de cracha as instalagdes
da instituicdo. Tais colaboradores ndo possuem acesso as areas com as quais tém
conflito de interesses; Os equipamentos, tais como, celulares, notebooks, impressoras,
possuem senhas e acessos individualizados para respectiva utilizagéo;

As informacgOes tratadas pela area sdo confidenciais e as reunides sdo realizadas em
locais fechados, com a participagéo restrita aos colaboradores da area, bem como, outro
profissionais que tenham algum envolvimento no tema;

Documentos da ofertas, informacfes de toda estrutura da operacdo, sdo armazenados
em diretério de rede, com acesso restrito aos profissionais da area. Os acessos possuem

log e permitem a rastreabilidade, se necessario.

5.1.5. Manutencéo de Arquivos

(i) O coordenador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior

por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacfes exigidos pela
regulamentacdo, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, relatorios e

pareceres relacionados com o exercicio de suas funcdes;
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5.2.

(i) As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde
gue o processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre elaboracdo e
arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o
decreto que estabelece a técnica e o0s requisitos para a digitalizacdo desses documentos;

(iif) O documento de origem pode ser descartado apés sua digitalizacédo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

RESPONSABILIDADES
5.2.1. DCM - Debt Capital Markets

Cumprir as diretrizes estabelecidas na presente politica;

Realizar a contratagdo das partes necessérias para estruturagdo de uma oferta publica, no
melhor interesse do cliente/devedor/ofertante;

Alertar o Compliance sobre a necessidade de realizar a diligéncia do cliente/devedor/ofertante
devedor, em linha com o estabelecido na RCVM 161/22, bem como, encaminhar para
diligéncia reputacional/PLD-FT;

Alertar o Compliance com antecedéncia minima de 8 (oito) dias sobre a necessidade de
registro de uma Oferta junto a CVM;

Realizar a precificagdo da oferta conforme devolutiva dos investidores envolvidos e
alinhamento junto ao devedor/ofertante;

Utilizar Checklist para envio de todas as informacfGes necessarias ao Compliance para
respectivo registro da Oferta na CVM,;

Acompanhar o andamento da Oferta, utilizando o Cronograma da area, a fim de cumprir os
prazos estabelecidos na Oferta/legislagéo vigente;

Elaborar documento de Inicio da Oferta, Aviso ao Mercado e Encerramento da Oferta e
encaminhar ao Compliance para registro junto a CVM;

Cumprir o periodo de restricdo a negociacdo do valor mobiliario de acordo com o perfil do
investidor, nos termos da regulamentacéo vigente;

Assegurar que as decisdes do Comité de Riscos sejam cumpridas em especial com relagédo
aos limites definidos de participagdo de qualquer das empresas StoneX nas Ofertas
estruturadas pela area;

Envolver as &reas de Compliance e Cadastro, no momento em que forem sabidas as partes
da estruturacdo das Ofertas Publicas, para diligéncias especificas, conforme a

responsabilidade de cada area envolvida;
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Enviar as informacdes estruturadas ao Compliance contendo o Resumo Mensal de
Distribuicao, até o dia 10 do més subsequente da distribuicao;

. Durante qualquer interlocucéo, seja com clientes ou investidores, obter compromisso formal
de sigilo por meio da assinatura prévia de um Termo de Confidencialidade. Esse termo deve
abranger a confidencialidade das informacdes recebidas e a ndo divulgacédo da possibilidade
de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios até a divulgacéo do aviso ao mercado
ou do anuncio de inicio de distribuicdo. Além disso, na consulta a potenciais investidores
devem ser mantido registro da identificacéo do investidor e da data da consulta;

Nas atividades de distribuicdo, assegurar que apenas investidores com o perfil e condi¢des
adequadas sejam abordados, conforme procedimentos da Area de Cadastro.

5.2.2. Compliance

Registrar a oferta publica junto a CVM, mediante informacdes enviadas pela area de DCM,;
Diligenciar o cliente/devedor/ofertante previamente a estruturagdo da Oferta sob a oOtica de
pesquisa reputacional/PLD-FT;

Enviar mensalmente & CVM, no prazo de 15 dias apds o encerramento do més, a partir do
anuancio de distribuicdo, relatério indicativo do movimento consolidado de distribuicdo de
valores mobiliarios, denominado Resumo Mensal da Distribui¢cdo, conforme regulamentacao
vigente;

Elaborar e divulgar o Formulario de Referéncia, por meio de sistema eletrdnico disponivel na
pagina da CVM pela internet, até o dia 31 de marco de cada ano, conforme modelo disponivel
no Anexo B da RCVM 161/22.

5.2.3. Riscos

Avaliar e submeter ao Comité de Riscos as operagfes de Ofertas Publicas estruturadas pela
area de DCM, quando houver intencdo de aquisicdo dos ativos na carteira em qualquer das
empresas StoneX Brasil,

Controlar o limite de alocacdo da ativos da Consultoria, conforme aprovacdo do Comité de

Riscos, relacionado as operagfes de Ofertas Publicas.

5.2.4. Cadastro

Diligenciar os investidores que participam das Ofertas publicas originadas da DCM, a fim de

cumprir a exigibilidade documental prevista na Politica de Cadastro da Instituicdo;
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Efetivacdo do cadastramento de Clientes que permanecerdo com suas posi¢cées na DTVM

nos sistemas externos e internos.

5.2.5. Controles Internos

Avaliar a &rea de DCM e as operacdes de ofertas publicas realizadas no periodo avaliado, por
meio dos testes de controles e emitir o relatério anual, conforme exigido na regulamentacéo

vigente.

5.2.6. BackOffice

Atuar como responsavel pela liquidacao fisica e financeira das operag6es distribuidas;
Realizar a efetivacao dos registros junto a Central Depositaria e nos Sistemas de Controles
Internos;

Providenciar a conciliacdo das posicfes de custddia dos clientes internos versus Central
Depositéria.

5.2.7. Governanca de Tecnologia da Informacé&o

Acompanhar junto a estrutura de Seguranga da Informacdo Global (USA) a realizagéo
periddica dos testes de seguranca no ambiente da StoneX, envolvendo o Brasil;

Elaborar e manter atualizado o Plano de Continuidade de Negé6cios da StoneX Brasil,
incluindo entre as areas contingenciadas, a area de DCM;

Realizar Testes de Contingéncia, periodicamente, em linha com o estabelecido no Plano de

Continuidade de Negécios da StoneX Brasil, incluindo a 4rea de DCM.




